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ALNO Aktiengesellschaft
Pfullendorf

WKN 778 840

ISIN DE0007788408

Einladung zur ordentlichen
Hauptversammlung 2016
der ALNO Aktiengesellschaft

Die Aktionare unserer Gesellschaft werden hiermit
zu der am

Donnerstag, dem 2. Juni 2016, um 10 Uhr (MESZ),

am Sitz der ALNO AG, Heiligenberger Straf3e 47,
88630 Pfullendorf, stattfindenden

ordentlichen Hauptversammlung

eingeladen.



Tagesordnung

TAGESORDNUNGSPUNKT 1

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der ALNO AG und
des gebilligten Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2015, des
Lageberichts fiir die ALNO AG und den Konzern, des Berichts des
Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2015 sowie des erlduternden
Berichts des Vorstands zu den Angaben nach §§ 289 Absatz 4, 315
Absatz 4 des Handelsgesetzbuchs.

Diese Unterlagen sind Uber die Internetadresse http://www.alno.ag/
hauptversammlung zuganglich und liegen wahrend der Hauptversammlung
zur Einsichtnahme aus.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und
den Konzernabschluss gebilligt; der Jahresabschluss ist damit festgestellt.
Die Hauptversammlung hat zu diesem Tagesordnungspunkt 1 deshalb kei-
nen Beschluss zu fassen.

TAGESORDNUNGSPUNKT 2

Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands
fiir das Geschéftsjahr 2015

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéaftsjahr 2015 amtie-
renden Mitgliedern des Vorstands fir dieses Geschaftsjahr Entlastung zu
erteilen.

TAGESORDNUNGSPUNKT 3

Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichts-
rats fiir das Geschaftsjahr 2015

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2015 amtie-
renden Mitgliedern des Aufsichtsrats fir dieses Geschéftsjahr Entlastung zu
erteilen.

TAGESORDNUNGSPUNKT 4

Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 2016

Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung seines Prifungsausschusses vor,
die PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Friedrich-

straBe 14, 70174 Stuttgart, zum Abschlusspriifer fir das Geschaftsjahr 2016
zu bestellen.
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TAGESORDNUNGSPUNKT 5

Beschlussfassung Uber die Aufhebung der Erméachtigung zur Aus-
gabe von Aktienoptionen vom 28. Mai 2014 (Aktienoptionspro-
gramm 2014) sowie liber die Aufhebung des Bedingten Kapitals 2014

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 28. Mai 2014 unter Tages-
ordnungspunkt 7 den Vorstand zur Ausgabe von Aktienoptionen (Aktienop-
tionsprogramm 2014) ermé&chtigt. Das Aktienoptionsprogramm 2014 wurde
beschlossen, um Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft, ausgewahlten
FUhrungskraften unterhalb der Vorstandsebene der Gesellschaft sowie Mit-
gliedern der Geschéftsfihrung der mit der Gesellschaft im Sinne von §§ 15 ff.
AktG verbundenen Unternehmen Optionsrechte zum Bezug von bis zu
7.009.496 Stamm-Stuckaktien (,Aktienoptionsrechte”) der Gesellschaft ein-
rdumen zu kénnen. Zur Bedienung der Aktienoptionen wurde ein Bedingtes
Kapital 2014 in Hohe von bis zu EUR 7.009.496 geschaffen.

Die Ermachtigung zur Ausgabe von Aktienoptionen vom 28. Mai 2014 wurde
vom Vorstand bzw. vom Aufsichtsrat bislang nicht ausgenutzt und wird in
Zukunft nicht mehr bendtigt, da die Gesellschaft beabsichtigt, als langfristige
variable Vergltungskomponente flir den Vorstand sowie flr die Fihrungs-
krafte der Gesellschaft ein sog. Phantom Stock Programm vorzusehen.

Insoweit soll die Ermachtigung zur Ausgabe von Aktienoptionen vom
28. Mai 2014 sowie das Bedingte Kapital 2014 aufgehoben werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deshalb vor, folgenden Beschluss zu
fassen:

1. AUFHEBUNG DER ERMACHTIGUNG VOM 28. MAI 2014 ZUR
AUSGABE VON AKTIENOPTIONEN

Die in der Hauptversammlung am 28. Mai 2014 unter Tagesordnungs-
punkt 7 beschlossene Erméchtigung zur Gewahrung von Aktienoptions-
rechten an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft, ausgewahlte
FUhrungskrafte unterhalb der Vorstandsebene sowie an Mitglieder der
Geschéftsfuhrung der mit der Gesellschaft im Sinne der §§ 15 ff. AktG
verbundenen Unternehmen wird aufgehoben.

2. AUFHEBUNG DES BESCHLUSSES VOM 28. MAI 2014 UBER DIE
SCHAFFUNG DES BEDINGTEN KAPITALS 2014

Der in der Hauptversammlung der Gesellschaft am 28. Mai 2014 unter
Tagesordnungspunkt 7 gefasste Beschluss Uber die Schaffung des Be-
dingten Kapitals 2014 wird aufgehoben.

3. SATZUNGSANDERUNG

§ 5 Absétze 3.3 und 3.4 der Satzung der Gesellschaft werden aufge-
hoben.



TAGESORDNUNGSPUNKT 6

Beschlussfassung Uber die teilweise Aufhebung der bestehenden
und die Schaffung einer neuen Erméachtigung zur Ausgabe von Op-
tions- und/oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/
oder Gewinnschuldverschreibungen mit der Méglichkeit zum Aus-
schluss des Bezugsrechts sowie iiber die Anderung des bestehenden
Bedingten Kapitals 2013 und die entsprechende Satzungsanderung

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 2. Juni 2015 hat den Vorstand
ermachtigt, bis zum 1. Juni 2020 auf den Inhaber und/oder auf den Namen
lautende Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instru-
mente) im Gesamtnennbetrag von EUR 90.000.000,00 auszugeben und das
bestehende Bedingte Kapital 2013 zu deren Bedienung gedffnet. Von der
vorgenannten Erméachtigung vom 2. Juni 2015 wurde im November 2015
durch Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag
von EUR 5.670.000,00 (,Wandelschuldverschreibung 2015“) Gebrauch
gemacht. Die Wandelschuldverschreibung 2015 wurde unter vereinfachtem
Bezugsrechtsausschluss gemaB § 221 Absatz 4 Satz 2 i.V.m. § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG begeben. Die von der Hauptversammlung am 2. Juni 2015 er-
teilte Ermachtigung ist daher nicht mehr flexibel nutzbar, da die Moglichkeit
fur einen vereinfachten Bezugsrechtsausschluss ausgeschdpft ist. Vor die-
sem Hintergrund soll eine neue Ermé&chtigung geschaffen werden.

Angesichts des in den Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibung
2015 festgelegten Wandlungspreises in Hohe von EUR 1,05 je Aktie und
des Umstands, dass die Ermachtigung vom 2. Juni 2015 aufgehoben wer-
den soll und somit keine weiteren Bezugsrechte mehr ausgegeben werden
koénnen, muss das Bedingte Kapital 2013 teilweise zur Absicherung der In-
haber der Wandelschuldverschreibung 2015 bzw. der Ermachtigung vom
2. Juni 2015 zu einem Betrag von EUR 5.400.000,00 (entspricht 5.400.000
Stamm-Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von EUR 1,00 je Aktie) vorgehalten werden.

Ferner muss das Bedingte Kapital 2013 teilweise zur Absicherung der Wan-
delschuldverschreibung 2014 vorgehalten werden. Im Mérz 2014 hat der Vor-
stand mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Ausnutzung der Ermachtigung
der Hauptversammlung vom 26. Juni 2013 eine Wandelschuldverschreibung
im Gesamtnennbetrag von EUR 14.000.000,00 (,Wandelschuldverschrei-
bung 2014“) ausgegeben. Angesichts des in den Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung 2014 festgelegten Wandlungspreises in Hohe
von EUR 2,00 je Aktie muss das Bedingte Kapital 2013 zur Absicherung der
Inhaber der Wandelschuldverschreibung 2014 bzw. der Ermachtigung vom
26. Juni 2013 zu einem Betrag von EUR 7.000.000,00 (entspricht 7.000.000
Stamm-StUckaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von EUR 1,00 je Aktie) vorgehalten werden.

Ferner soll das Bedingte Kapital 2013 von EUR 30.787.993,00 auf
EUR 37.797.489,00 erhéht werden. Die Erhdhung des Bedingten Kapitals
2013 um EUR 7.009.496,00 wird durch die unter Tagesordnungspunkt 5
vorgeschlagene Aufhebung des Bedingten Kapitals 2014 ermdglicht.
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Der damit noch verfliigbare Rahmen fUr das Bedingte Kapital 2013 soll fur
einen Betrag von EUR 25.397.489,00 fir weitere Umtausch- und Bezugs-
rechte gedffnet werden, die aufgrund der nachfolgend vorgeschlagenen Er-
méchtigung bis zum 1. Juni 2021 ausgegeben werden kénnen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

1.

Neue Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen

Der Vorstand wird bis zum 1. Juni 2021 erméchtigt, einmal oder mehr-
mals auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Options- und/
oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zu-
sammen ,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 90.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und
den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen Options-
bzw. Wandlungsrechte (auch mit Options- bzw. Wandlungspflicht) auf
insgesamt bis zu 25.397.489 Stamm-Stickaktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu EUR 25.397.489,00
nach néherer MaBgabe der Anleihebedingungen der Schuldverschrei-
bungen zu gewahren.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Euro oder — unter Begrenzung auf
den entsprechenden Gegenwert — in einer auslandischen gesetzlichen
Wahrung, beispielsweise eines OECD-Landes, begeben werden. Sie
kénnen auch durch Gesellschaften mit Sitz im In- und Ausland bege-
ben werden, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit
Mehrheit beteiligt ist (nachstehend ,Konzerngesellschaften®). In diesem
Falle wird der Vorstand erméachtigt, fir die Gesellschaft die Garantie fur
die Schuldverschreibungen zu Ubernehmen und den Inhabern solcher
Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte (auch mit Op-
tions- bzw. Wandlungspflicht) fir Stamm-Sttickaktien der Gesellschaft zu
gewahren. Die Ausgabe der Schuldverschreibungen kann auch gegen
Erbringung einer Sachleistung erfolgen.

Die Schuldverschreibungen kdnnen mit einer festen oder einer variablen
Verzinsung ausgestattet werden. Die Verzinsung kann auch wie bei einer
Gewinnschuldverschreibung ganz oder teilweise von der Hohe der Divi-
denden der Gesellschaft abhangig sein.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Teilschuldverschreibungen einge-
teilt werden.

(@) Options- bzw. Wandlungsrecht

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden
jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine bei-
gefugt, die den Inhaber berechtigen, nach MaBgabe der vom Vor-
stand festzulegenden Optionsbedingungen Stamm-Stlickaktien der
Gesellschaft zu beziehen. Im Ubrigen kann vorgesehen werden,
dass Spitzen zusammengelegt und gegebenenfalls gegen Zuzahlung
zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert und/oder in Geld ausgeglichen
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werden. Die Optionsbedingungen kdnnen auch vorsehen, dass der
Optionspreis durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen und
gegebenenfalls bare Zuzahlung erfulllt werden kann. Entsprechendes
gilt, wenn Optionsscheine einem Genussrecht oder einer Gewinn-
schuldverschreibung beigeflgt werden.

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten
die Inhaber das Recht, ihre Teilschuldverschreibungen nach néherer
MaBgabe der vom Vorstand festzulegenden Wandelanleihebedin-
gungen in Stamm-Stickaktien der Gesellschaft umzutauschen. Das
Wandlungsverhéltnis kann sich aus der Division des Nennbetrags
oder des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer
Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fur
eine auf den Inhaber lautende Stickaktie der Gesellschaft ergeben
und kann auf eine volle Zahl auf oder abgerundet werden; gegebe-
nenfalls kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgesetzt werden.
Es kann auch vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt
und/oder in Geld ausgeglichen werden. Entsprechendes gilt, wenn
sich das Wandlungsrecht bzw. die Wandlungspflicht auf ein Genuss-
recht oder eine Gewinnschuldverschreibung bezieht.

Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung
auszugebenden Stickaktien der Gesellschaft darf den Nennbetrag
der Teilschuldverschreibung nicht Ubersteigen. § 9 Absatz 1 AktG und
§ 199 AktG bleiben unberihrt.

Wandlungs- und Optionspflicht

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen kénnen auch
eine Options- bzw. eine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit
oder zu einem anderen Zeitpunkt (jeweils auch ,Endfélligkeit”) oder
das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfalligkeit der Schuld-
verschreibungen den Inhabern der Schuldverschreibungen ganz
oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien
der Gesellschaft oder einer boérsennotierten anderen Gesellschaft zu
gewdhren. In diesen Féllen kann der Options- oder Wandlungspreis
fir eine Aktie dem nicht gewichteten durchschnittlichen Schlusskurs
der Aktien der ALNO AG im Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapier-
bdrse oder in einem entsprechenden Nachfolgesystem wahrend der
10 Borsentage vor oder nach dem Tag der Endfalligkeit entsprechen,
auch wenn dieser unterhalb des unter 1d) genannten Mindestpreises
liegt. § 9 Absatz 1 i.V.m. § 199 Absatz 2 AktG sind zu beachten.

Gewahrung neuer oder bestehender Aktien, Geldzahlung

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen kdnnen das
Recht der Gesellschaft vorsehen, im Falle der Optionsaustbung bzw.
Wandlung nicht neue Aktien zu gewahren, sondern den Gegenwert
in Geld zu zahlen. Die Anleihebedingungen kénnen ferner vorsehen,
dass die Schuldverschreibungen nach Wahl der Gesellschaft statt in
neue Aktien aus bedingtem Kapital in neue Aktien aus genehmigtem
Kapital, in bereits existierende Aktien der Gesellschaft oder in Aktien
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einer borsennotierten anderen Gesellschaft gewandelt werden kon-
nen bzw. ein Optionsrecht oder eine Optionspflicht durch Lieferung
solcher Aktien erfullt werden kann.

(d) Options- bzw. Wandlungspreis

Im Falle der Begebung von Schuldverschreibungen, die Options-
und/oder Wandlungsrechte (auch mit einer Options- bzw. Wand-
lungspflicht) vorsehen, muss der jeweils festzusetzende Options-
bzw. Wandlungspreis mindestens 80 Prozent des Durchschnitts der
Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handelssystem
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter
Wertpapierbdrse wahrend der letzten zehn Borsenhandelstage vor
dem Tag der Beschlussfassung Uber die Ausgabe der Schuldver-
schreibungen durch den Vorstand oder — fir den Fall der Einrdumung
eines Bezugsrechts — mindestens 80 Prozent des Durchschnitts der
Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handelssystem
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter
Wertpapierbdrse im Zeitraum vom Beginn der Bezugsfrist bis zum
dritten Tag vor der Bekanntmachung der endguiltigen Konditionen ge-
méaB § 186 Absatz 2 Satz 2 AktG (einschlieBlich) betragen. Dies gilt
auch bei einem variablen Umtauschverhéltnis oder Wandlungspreis
und bei Anwendung der nachfolgenden Regelungen zum Verwasse-
rungsschutz.

Verwasserungsschutz

Erhoht die Gesellschaft wahrend der Options- oder Wandlungsfrist inr
Grundkapital unter Einrfdumung eines Bezugsrechts an ihre Aktiona-
re oder begibt weitere Options- oder Wandelschuldverschreibungen
bzw. gewahrt oder garantiert Options- oder Wandlungsrechte und
raumt den Inhabern schon bestehender Options- oder Wandlungs-
rechte hierfUr kein Bezugsrecht ein, wie es ihnen nach Austbung des
Options- oder Wandlungsrechts bzw. der Erfillung ihrer Options- bzw.
Wandlungspflichten als Aktionar zustehen wurde, oder wird durch
eine Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln das Grundkapital er-
hoht, kann Uber die Anleihnebedingungen der Schuldverschreibungen
sichergestellt werden, dass der wirtschaftliche Wert der bestehenden
Options- bzw. Wandlungsrechte unberihrt bleibt, indem die Options-
oder Wandlungsrechte wertwahrend angepasst werden, soweit die
Anpassung nicht bereits durch Gesetz zwingend geregelt ist. Dies
gilt entsprechend fUr den Fall der Kapitalherabsetzung oder anderer
KapitalmaBnahmen, von Umstrukturierungen, einer Kontrollerlangung
durch Dritte, der Zahlung einer Dividende oder anderer vergleichbarer
MaBnahmen, die zu einer Verwéasserung des Werts der Aktien fuhren
koénnen. § 9 Absatz 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberlhrt.

Bezugsrecht und Bezugsrechtsausschluss
Den Aktionédren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht zu, d. h. die

Schuldverschreibungen sind grundsatzlich den Aktionaren der Ge-
sellschaft zum Bezug anzubieten. Die Schuldverschreibungen kénnen



auch von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kre-
ditinstituten oder Unternehmeni. S. v. § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG mit
der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktiondren der Ge-
sellschaft zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Werden
Schuldverschreibungen von Konzerngesellschaften der Gesellschaft
ausgegeben, stellt die Gesellschaft die entsprechende Gewéahrung
des Bezugsrechts fur die Aktionare der Gesellschaft sicher.

Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustmmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktionédre auf Schuldverschreibun-
gen auszuschlieBen,

flr Spitzenbetrége, die sich aufgrund des Bezugsverhéltnisses
ergeben;

sofern der Vorstand nach pflichtgeméaBer Prifung zu der Auf-
fassung gelangt, dass der Ausgabepreis den nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Markt-
wert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschrei-
tet. Diese Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gilt
jedoch nur flr Schuldverschreibungen mit einem Options- oder
Wandlungsrecht (auch mit einer Options- bzw. Wandlungspflicht)
auf Aktien, auf die insgesamt ein anteiliger Betrag von hdchs-
tens 10 Prozent des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder
— falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Austibung
dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals entfallt. Auf
diese Hochstgrenze von 10 Prozent des Grundkapitals ist der
anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien
entfallt, die seit Erteilung dieser Ermachtigung bis zur unter Aus-
nutzung dieser Erméchtigung nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bezugsrechtsfreien Ausgabe von Schuldverschreibungen mit
einem Options- oder Wandlungsrecht (auch mit einer Options-
bzw. Wandlungspflicht) unter Bezugsrechtsausschluss entweder
aufgrund einer Ermachtigung des Vorstands zum Bezugsrechts-
ausschluss in unmittelbarer bzw. sinngeméaBer Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder als erworbene eige-
ne Aktien in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG verauBert worden sind;

soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von
Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrech-
ten bzw. Options- oder Wandlungspflichten, die von der Gesell-
schaft oder deren Konzerngesellschaften ausgegeben wurden
oder werden, ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen in dem
Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Auslibung der Options-
bzw. Wandlungsrechte bzw. nach Erflllung von Options- oder
Wandlungspflichten als Aktionar zustehen wurde;

soweit die Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen (insbe-
sondere aber ohne Beschrankung hierauf — zum Zwecke des
Erwerbs von Darlehens- und sonstigen Verbindlichkeiten) ausge-
geben werden, sofern der Wert der Sacheinlage in einem ange-
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messenen Verhaltnis zum Wert der Schuldverschreibungen steht;
dabei ist deren nach anerkannten finanzmathematischen Metho-
den zu ermittelnder theoretischer Marktwert maBgeblich.

Soweit Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte ohne
Options- oder Wandlungsrechte bzw. Options- oder Wandlungs-
pflichten ausgegeben werden, wird der Vorstand erméachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf
Schuldverschreibungen insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Ge-
winnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte obligationséhn-
lich ausgestattet sind, d. h. wenn sie keine Mitgliedschaftsrechte in
der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlds
gewahren und wenn die Hohe der Verzinsung nicht auf der Grundla-
ge der Hohe des Jahreslberschusses, des Bilanzgewinns oder der
Dividende berechnet wird. Die Verzinsung und der Ausgabebetrag
der Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte missen
zudem den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen
entsprechen.

Weitere Gestaltungsmaoglichkeiten

e

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Ausgabe
und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz
und Art der Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit und Stlickelung, Ver-
wasserungsschutzbestimmungen, Options- bzw. Wandlungszeit-
raum sowie den Options- und Wandlungspreis festzusetzen bzw.
im Einvernehmen mit den Organen der die Schuldverschreibungen
begebenden Konzerngesellschaften festzulegen.

2. Teilweise Aufhebung der Ermachtigung vom 2. Juni 2015

Die Erméachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen vom 2. Juni 2015 wird, soweit sie nicht durch die Aus-
gabe der Wandelschuldverschreibung 2015 ausgenutzt worden ist, mit
Eintragung der unter Ziffer 4. vorgeschlagenen Satzungsénderung in das
Handelsregister aufgehoben.

3. Neufassung des Beschlusses Uber die Schaffung des Bedingten Kapitals
2013

Der Beschluss der Hauptversammliung der Gesellschaft vom 26. Juni 2013
Uber die Schaffung des Bedingten Kapitals 2013, der durch die Be-
schlussfassungen der Hauptversammlung vom 28. Mai 2014 zu Tages-
ordnungspunkt 5 (Beschlussfassung Uber die Reduzierung des Beding-
ten Kapitals 2013) sowie zu Tagesordnungspunkt 6 (Beschlussfassung
uber die teilweise Aufhebung der bestehenden und die Schaffung einer
neuen Ermdachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuld-
verschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschrei-
bungen mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts sowie
(ber die Anderung des bestehenden Bedingten Kapitals 2013 und die
entsprechende Satzungsénderung) sowie durch die Beschlussfassung



der Hauptversammlung vom 2. Juni 2015 zu Tagesordnungspunkt 8
(Beschlussfassung Uber die Aufhebung der bestehenden und die Schaf-
fung einer neuen Erméchtigung zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts
sowie (ber die Anderung des bestehenden Bedingten Kapitals 2013 und
die entsprechende Satzungsanderung) angepasst wurde, wird wie folgt
teilweise neu gefasst:

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 37.797.489,00 durch Ausgabe von
bis zu 37.797.489 neuen, auf den Inhaber lautenden Stamm-Stiickaktien
bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2013). Die bedingte Kapitalerhdhung
wird nur so weit durchgeflhrt, wie die Inhaber bzw. Gléaubiger von Op-
tions- und/oder Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschrei-
bungen und/oder Genussrechten mit Options- und/oder Wandlungsrech-
ten bzw. Options- und/oder Wandlungspflichten (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente), die die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften
aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
26. Juni 2013 im Méarz 2014 sowie aufgrund des Ermé&chtigungsbe-
schlusses der Hauptversammlung vom 2. Juni 2015 im November 2015
begeben hat bzw. gemaB der Erméachtigung der Hauptversammlung vom
2. Juni 2016 bis zum 1. Juni 2021 begeben wird, von ihren Options-
bzw. Wandlungsrechten aus diesen Schuldverschreibungen Gebrauch
machen oder ihre Pflicht zur Optionsaustibung bzw. Wandlung erfillen,
und zwar in allen Féllen jeweils soweit das Bedingte Kapital 2013 nach
MaBgabe der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen bendtigt
wird. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe des
vorstehend bezeichneten Erméachtigungsbeschlusses vom 2. Juni 2016
jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. In Bezug auf
die von der Gesellschaft aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung vom 26. Juni 2013 im Mérz 2014 sowie auf-
grund des Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammiung vom
2. Juni 2015 im November 2015 begebenen Wandelschuldverschrei-
bungen erfolgt die Ausgabe der neuen Aktien zu dem nach den jeweili-
gen Anleihebedingungen mafBgeblichen Wandlungspreis. Die neuen
Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, fir das zum Zeit-
punkt ihrer Ausgabe noch kein Beschluss Uber die Verwendung des
Bilanzgewinns gefasst worden ist, am Gewinn teil. Der Vorstand ist er-
méchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

Soweit auf der Grundlage der unter Tagesordnungspunkt 6 Ziffer 1 erteil-
ten Ermachtigung neue Stamm-Stlckaktien aus dem Bedingten Kapital
2013 ausgegeben werden, darf die Ausgabe nur zu einem Options- bzw.
Wandlungspreis erfolgen, der den Vorgaben der von der Hauptversamm-
lung vom 2. Juni 2016 unter Tagesordnungspunkt 6 Ziffer 1 beschlosse-
nen Erméchtigung entspricht.
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4. Satzungsanderung

§ 5 Absatze 3.1 und 3.2 der Satzung werden wie folgt neu gefasst:

»3.1 Das Grundkapital ist um bis zu EUR 37.797.489,00 durch Aus-

3.2

gabe von bis zu 37.797.489 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stamm-Stlckaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2013). Die
bedingte Kapitalerhdhung wird nur so weit durchgefihrt, wie die
Inhaber bzw. Gléubiger von Options- und/oder Wandelschuldver-
schreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genuss-
rechten mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. Options-
und Wandlungspflichten (bzw. Kombinationen dieser Instrumente),
die die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften aufgrund
des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
26. Juni 2013 im Marz 2014 sowie aufgrund des Ermachtigungs-
beschlusses der Hauptversammlung vom 2. Juni 2015 im Novem-
ber 2015 begeben hat bzw. gemaB der Erméachtigung der Haupt-
versammlung vom 2. Juni 2016 bis zum 1. Juni 2021 begeben wird,
von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten aus diesen Schuldver-
schreibungen Gebrauch machen oder ihre Pflicht zur Optionsaus-
Ubung bzw. Wandlung erfullen, und zwar in allen Féllen jeweils
soweit das Bedingte Kapital 2013 nach MaBgabe der Anleihebe-
dingungen der Schuldverschreibungen bendtigt wird. In Bezug auf
die von der Gesellschaft aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung vom 26. Juni 2013 im Marz 2014 sowie
aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung
vom 2. Juni 2015 im November 2015 begebenen Wandelschuld-
verschreibungen erfolgt die Ausgabe der neuen Aktien zu dem nach
den jeweiligen Anleihebedingungen maBgeblichen Wandlungspreis.
Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, fir
das zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe noch kein Beschluss Uber die
Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist, am Gewinn
teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten der Durchflhrung der bedingten Kapitaler-
héhung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Satzung entsprechend der je-
weiligen Ausnutzung des Bedingten Kapitals 2013 anzupassen.
Entsprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der vorgenann-
ten Ermachtigungen zur Ausgabe von Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder
Genussrechten (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) nach
Ablauf des Erméachtigungszeitraums sowie im Falle der Nichtaus-
nutzung des Bedingten Kapitals 2013 nach Ablauf der Fristen fur
die Austibung von Options- oder Wandlungsrechten bzw. fir die
Erflllung von Options- bzw. Wandlungspflichten.”



Bericht des Vorstands gemaB §§ 221 Absatz 4 Satz 2 i.V.m. 186
Absatz 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 6 (Beschlussfassung
liber die teilweise Aufhebung der bestehenden und die Schaffung
einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wan-
delschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen mit der Méglichkeit zum Ausschluss des Bezugs-
rechts sowie {iber die Anderung des bestehenden Bedingten Kapitals
2013 und die entsprechende Satzungsénderung)

Unter Tagesordnungspunkt 6 wird vorgeschlagen, den Vorstand bis zum
1. Juni 2021 zu ermachtigen, einmal oder mehrmals auf den Inhaber und/
oder auf den Namen lautende Options- und/oder Wandelschuldverschrei-
bungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen ,Schuldverschreibungen®)
im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 90.000.000,00 mit oder ohne Lauf-
zeitbegrenzung zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuld-
verschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte (auch mit Options- bzw.
Wandlungspflicht) auf insgesamt bis zu 37.797.489 Stamm-Stilckaktien
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu
EUR 37.797.489,00 nach naherer MaBgabe der Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen zu gewahren.

Die Begebung von Schuldverschreibungen kann zuséatzlich zu den klassi-
schen Moglichkeiten der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme der Gesell-
schaft die Mdglichkeit bieten, je nach Marktlage attraktive Finanzierungsal-
ternativen am Kapitalmarkt zu nutzen. Der Gesellschaft flieBt zumeist zins-
glnstig Fremdkapital zu, das ihr spater unter Umstanden als Eigenkapital
erhalten bleibt. Um der Gesellschaft diese Moglichkeit einer zinsgunstigen
Fremdfinanzierung zu erhalten und zugleich einen gréBeren wirtschaftlichen
Rahmen als unter den bestehenden Ermachtigungen einzurdumen, soll die
bestehende Erméachtigung aufgehoben und durch eine neue Erméachtigung
ersetzt werden.

Die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wan-
delschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder Ge-
nussrechten bzw. Kombinationen dieser Instrumente im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 90.000.000,00 soll dem Vorstand insbesondere bei Eintritt
glinstiger Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im Interesse der Ge-
sellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung er&ffnen.

Die ferner vorgesehene Mdglichkeit, neben der Einrdumung von Options-
und/oder Wandlungsrechten auch Options- oder Wandlungspflichten zu
begrinden, erweitert den Rahmen flr die Ausgestaltung dieses Finanzie-
rungsinstruments. Die Erméachtigung gibt der Gesellschaft die erforderliche
Flexibilitat, die Schuldverschreibungen selbst oder Gber Konzerngesellschaf-
ten zu platzieren. Schuldverschreibungen kdnnen auBer in Euro auch in aus-
landischen gesetzlichen Wahrungen, wie beispielsweise eines OECD-Lan-
des, mit und ohne Laufzeitbegrenzung ausgegeben werden.

Den Aktionéren ist grundséatzlich ein Bezugsrecht zu gewahren. Bei einer
Platzierung Uber Konzerngesellschaften muss die Gesellschaft ebenfalls si-
cherstellen, dass den Aktionaren der Gesellschaft das gesetzliche Bezugs-
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recht gewéahrt wird. Um die Abwicklung zu erleichtern, ist die Moglichkeit
vorgesehen, die Schuldverschreibungen an ein oder mehrere Kreditinstitu-
te oder Unternehmen i. S. v. § 186 Absatz 5 AktG mit der Verpflichtung
auszugeben, den Aktiondren die Schuldverschreibungen entsprechend
ihrem Bezugsrecht zum Bezug anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht).
Der Vorstand soll jedoch auch erméchtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen. Solche Spit-
zenbetrage kénnen sich aus dem Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens
und der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses ergeben. Ein
Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage erleichtert in diesen Fallen
die Abwicklung der KapitalmaBnahme. Die vom Bezugsrecht der Aktiondre
ausgeschlossenen freien Spitzen werden entweder durch Verkauf Uber die
Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.
Durch die Beschrankung auf Spitzenbetrage erleiden die Aktiondre keine
nennenswerte Verwadsserung; sie ist nach Ansicht des Vorstands sachlich
gerechtfertigt und angemessen.

Der Vorstand soll ferner erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Bezugsrecht der Aktiondre insoweit auszuschlieBen, als sich die
Ausgabe von Aktien aufgrund von Options- bzw. Wandlungsrechten oder
Options- bzw. Wandlungspflichten auf bis zu 10 Prozent des Grundkapitals
der Gesellschaft beschrankt. Durch diese Moglichkeit des Ausschlusses des
Bezugsrechts erhalt die Gesellschaft die Flexibilitat, ginstige Kapitalmarkt-
situationen kurzfristig wahrzunehmen und durch eine marktnahe Festsetzung
der Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz und
Ausgabepreis der Schuldverschreibung zu erreichen. MaBgeblich hierflr ist,
dass im Gegensatz zu einer Emission von Schuldverschreibungen mit Be-
zugsrecht der Ausgabepreis erst unmittelbar vor der Platzierung festgesetzt
werden kann, wodurch ein erhdhtes Kursénderungsrisiko fir den Zeitraum
einer Bezugsfrist vermieden werden kann. Bei Gewahrung eines Bezugs-
rechts musste dagegen der Bezugspreis bis zum drittletzten Tag der Bezugs-
frist verdffentlicht werden. Angesichts der haufig zu beobachtenden Volatilitat
an den Aktienmarkten besteht damit ein Marktrisiko Uber mehrere Tage, wel-
ches zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung der Anleihekonditionen
fuhrt. Die Bezugsfrist erschwert es auch, kurzfristig auf glinstige Marktver-
haltnisse zu reagieren. Insbesondere bei Schuldverschreibungen kommt
hinzu, dass bei Gewahrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit
Uber seine Auslibung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw.
mit zusétzlichen Aufwendungen verbunden ist. Indem der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen in diesen Féllen nicht wesentlich unter ihrem nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten rechnerischen
Marktwert festgelegt wird, soll dem SchutzbedUrfnis der Aktionare hinsicht-
lich einer wirtschaftlichen Verwéasserung ihres Anteilsbesitzes Rechnung
getragen werden. Bei einem Ausgabepreis zum Marktwert sinkt der Wert
des Bezugsrechts praktisch auf Null. Den Aktionédren entsteht damit kein
wesentlicher wirtschaftlicher Nachteil durch einen Bezugsrechtsausschluss.
Der Vorstand wird bestrebt sein, einen mdglichst hohen Ausgabepreis zu
erzielen und den wirtschaftlichen Abstand zu dem Preis, zu dem die bishe-
rigen Aktiondre Aktien Uber den Markt zukaufen kénnen, méglichst niedrig
zu bemessen. Aktiondre, die ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft
aufrechterhalten moéchten, kdnnen dies durch einen Zukauf Gber den Markt
zu anndhernd gleichen Konditionen erreichen. Auch eine relevante EinbuBe



der Beteiligungsquote scheidet aus Sicht der Aktiondre aus. Die Ermachti-
gung ist auf die Ausgabe von Options- bzw. Wandlungsrechten (auch mit
Options- bzw. Wandlungspflichten) von bis zu 10 Prozent des Grundkapitals
der Gesellschaft beschrankt. Dabei werden eigene Aktien, die unter entspre-
chender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert werden, so-
wie diejenigen Aktien, die aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, wenn
die VerauBerung bzw. Ausgabe wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der
Schuldverschreibungen mit Options- bzw. Wandlungsrechten (auch mit Op-
tions- bzw. Wandlungspflichten) erfolgt, angerechnet und vermindern damit
diesen Betrag im Interesse der Aktiondre entsprechend.

Das Bezugsrecht soll auch ausgeschlossen werden kdnnen, soweit es er-
forderlich ist, um den Inhabern oder Glaubigern von Schuldverschreibun-
gen mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. Options- oder Wand-
lungspflichten, die von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften
ausgegeben worden sind oder werden, ein Bezugsrecht auf Schuldver-
schreibungen zu geben, wie es ihnen nach Auslbung des Options- bzw.
Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung einer Options- bzw. Wandlungspflicht
als Aktionér zustehen wurde. Zur leichteren Platzierbarkeit von Schuldver-
schreibungen am Kapitalmarkt enthalten die entsprechenden Anleihebe-
dingungen in der Regel einen Verwasserungsschutz. Eine Moglichkeit des
Verwasserungsschutzes besteht darin, dass den Inhabern oder Glaubigern
der Schuldverschreibungen bei nachfolgenden Emissionen ein Bezugsrecht
auf Schuldverschreibungen eingerdumt wird, wie es Aktionéren zusteht. Sie
werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktionare. Um die Schuldver-
schreibungen mit einem solchen Verwasserungsschutz ausstatten zu kon-
nen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuldverschreibungen
ausgeschlossen werden. Dies dient der erleichterten Platzierung der Schuld-
verschreibungen und damit den Interessen der Aktionadre an einer optimalen
Finanzstruktur der Gesellschaft. Alternativ kénnte zum Zweck des Verwas-
serungsschutzes lediglich der Options- oder Wandlungspreis herabgesetzt
werden, soweit die Anleihebedingungen dies zulassen. Dies ware in der
Abwicklung fur die Gesellschaft jedoch komplizierter und kostenintensiver.
Zudem wirde es den Kapitalzufluss aus der Austibung von Options- und
Wandlungsrechten mindern. Denkbar wére es auch, Schuldverschreibungen
ohne Verwasserungsschutz auszugeben. Diese waren jedoch fir den Markt
wesentlich unattraktiver.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen Sacheinlagen
erfolgen, sofern dies im Interesse der Gesellschaft liegt. In diesem Fall ist
der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionére auszuschlieBen, sofern der Wert der Sachleistung in einem
angemessenen Verhaltnis zu dem nach anerkannten finanzmathematischen
Grundsétzen zu ermittelnden theoretischen Marktwert der Schuldverschrei-
bungen steht. Dies er6ffnet die Moglichkeit, dass die Schuldverschreibungen
in geeigneten Einzelfallen auch als Akquisitionswahrung eingesetzt werden
koénnen, um beispielsweise Unternehmen oder Unternehmensteile sowie
-beteiligungen oder sonstige Vermdgensgegenstande (insbesondere Darle-
hens- sowie sonstige Verbindlichkeiten), erwerben zu kénnen. In der Praxis
hat sich gezeigt, dass es in Verhandlungen vielfach notwendig ist, die Ge-
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genleistung nicht in Geld, sondern auch oder ausschlieBlich in anderer Form
bereitzustellen. Die Moglichkeit, Schuldverschreibungen als Gegenleistung
anbieten zu kdnnen, schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb um interes-
sante Akquisitionsobjekte sowie den notwendigen Spielraum, sich bietende
Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen
oder sonstigen Vermogensgegenstanden (insbesondere Darlehens- sowie
sonstige Verbindlichkeiten) liquiditdtsschonend ausnutzen zu kénnen. Dies
kann auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur
sinnvoll sein. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig prufen, ob er
von der Erm&chtigung zur Begebung von Schuldverschreibungen gegen Sa-
cheinlagen unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird. Er wird
diese Mdglichkeit nur dann nutzen, wenn dies im Interesse der Gesellschaft
und damit ihrer Aktionare liegt.

Bedient werden die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Options-
oder Wandlungsrechte oder Options- oder Wandlungspflichten grundsétz-
lich aus dem Bedingten Kapital 2013, das zu diesem Zweck flr die neue
Erméachtigung geoffnet werden soll.

Soweit schlieBlich Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne
Options- oder Wandlungsrechte oder Options- bzw. Wandlungspflichten
ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre insgesamt auszuschlieBen,
wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligations-
ahnlich ausgestattet sind, d. h. wenn sie keine Mitgliedschaftsrechte in der
Gesellschaft begrinden, keine Beteiligung am Liquidationserlés gewahren
und wenn die Héhe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jah-
restberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Au-
Berdem mussen die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte
oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung ak-
tuellen Marktkonditionen entsprechen. Wenn diese Voraussetzungen erfUllt
sind, folgen aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile fur die
Aktionare, weil die Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen keine
Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil am Liquidationser-
|6s oder am Gewinn der Gesellschaft gewéahren.

Berichterstattung liber die Ausgabe von Wandelschuldverschreibun-
gen unter Ausschluss des Bezugsrechts im November 2015

Die Gesellschaft hat am 20. November 2015 Wandelschuldverschrei-
bungen im Gesamtnennbetrag von 5.670.000 und mit einer Laufzeit bis zum
20. November 2018 begeben. (,Wandelschuldverschreibung 2015%). Die
Wandelschuldverschreibung 2015 ist in 5.400.000 neue, auf den Inhaber
lautende Stamm-Stickaktien der ALNO AG wandelbar. Der jéhrliche Kupon
wurde auf 6 Prozent und der anfangliche Wandlungspreis auf EUR 1,05 fest-
gelegt. Die Anleiheglaubiger der Wandelschuldverschreibung 2015 sind zur
Wandlung verpflichtet, wenn der Aktienkurs der ALNO AG an 20 aufeinan-
derfolgenden Handelstagen 14,3 Prozent Uber dem Wandlungspreis liegt.

Die Wandelschuldverschreibung 2015 wurde an den Investor Shun Hing
Electric Works & Engineering Company, Limited, Hong Kong (,Shun Hing“)



ausgegeben. Das Recht der Aktiondre der ALNO AG zum Bezug der
Wandelschuldverschreibung 2015 wurde mit Zustimmung des Aufsichtsrats
ausgeschlossen. Die Voraussetzungen flUr einen vereinfachten Bezugs-
rechtsausschluss nach § 221 Absatz 4 Satz 2 i.V.m. § 186 Absatz 3 Satz 4
AktG lagen vor. Die Wandelschuldverschreibung 2015 ist in 5.400.000
Stamm-Stickaktien der Gesellschaft, d. h. in Aktien mit einem anteiligen Be-
trag von weniger als 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft, wandel-
bar. Zudem ist der Vorstand der ALNO AG nach pflichtgemaBer Prifung zur
Auffassung gelangt, dass der Ausgabepreis der Wandelschuldverschreibung
2015 den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert der Wandelschuldverschreibung 2015 im Zeitpunkt
der Ausgabe nicht wesentlich unterschritten hat.

Shun Hing und die ALNO AG arbeiten bereits seit Uber zwei Jahren erfolg-
reich zusammen. Shun Hing vertreibt exklusiv in Hong Kong und Macau
ALNO Produkte und fihrt dort einen ALNO Flagship-Store, in dem Kunden
ganzheitliche Kichenldsungen angeboten werden.

Vorlagen an die Aktionédre

Folgende Unterlagen werden ab der Einberufung der Hauptversammlung in
den Geschaftsraumen der Gesellschaft, Heiligenberger StraBe 47, 88630
Pfullendorf, zur Einsicht der Aktiondre ausgelegt und ab diesem Zeitpunkt
auch im Internet unter www.alno.ag/hauptversammlung zugénglich gemacht
sowie ferner in der Hauptversammlung zur Einsicht ausgelegt:

e Jahresabschluss, Konzernabschluss, Lagebericht fir die ALNO AG und
den Konzern, Bericht des Aufsichtsrats, erlauternder Bericht des Vor-
stands zu den Angaben nach §§ 289 Absatz 4, 315 Absatz 4 des Han-
delsgesetzbuchs, jeweils fur das Geschéftsjahr 2015 (Tagesordnungs-
punkt 1).

e Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungs-
punkt 6 Uber den Ausschluss des Bezugsrechts gemali §§ 221 Absatz 4
Satz 2 i.V.m. 186 Absatz 4 Satz 2 AktG (Tagesordnungspunkt 6).

e Berichterstattung Uber die Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen
unter Ausschluss des Bezugsrechts im November 2015 (Tagesordnungs-
punkt 6).

Auf Verlangen erhalt jeder Aktionar kostenlos eine Abschrift der vorgenann-
ten Unterlagen.

Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimm-
rechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimm-
rechts sind nach § 21 der Satzung diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich
bei der Gesellschaft anmelden und einen von ihrem depotfiihrenden Institut
erstellten besonderen Nachweis ihres Anteilsbesitzes tbermitteln.
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Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss sich auf den Beginn des 21. Tages
vor der Hauptversammlung, also auf den 12. Mai 2016, 0:00 Uhr (MESZ)
(,Nachweiszeitpunkt*), beziehen. Die Anmeldung zur Hauptversammiung
und der Nachweis des Anteilsbesitzes muissen der Gesellschaft spatestens
bis zum Ablauf des 26. Mai 2016, 24:00 Uhr (MESZ), unter der nachfolgend
genannten Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse zugehen:

ALNO AG

c/o Commerzbank AG

GS-MO 3.1.1 General Meetings

60261 Frankfurt am Main

Telefax: +49 (0)69 136 26351

E-Mail: hv-eintrittskarten@commerzbank.com

Die Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes bedUrfen der Textform
(§ 126b BGB) und missen in deutscher oder englischer Sprache abgefasst
sein.

Im Verhéltnis zur Gesellschaft gilt fir die Teilnahme an der Versammlung
oder die Auslibung des Stimmrechts als Aktionér nur, wer den besonderen
Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht hat. Die Berechtigung zur Teilnahme
oder der Umfang des Stimmrechts bemisst sich dabei ausschlieBlich nach
dem Anteilsbesitz zum Nachweiszeitpunkt. Mit dem Nachweiszeitpunkt geht
keine Sperre flr die VerauBerbarkeit des Anteilsbesitzes einher. Auch im Fall
der vollstandigen oder teilweisen VerduBerung des Anteilsbesitzes nach dem
Nachweiszeitpunkt ist fir die Teilnahme und den Umfang des Stimmrechts
ausschlieBlich der Anteilsbesitz des Aktionérs zum Nachweiszeitpunkt maB-
geblich; d. h. VerauBerungen von Aktien nach dem Nachweiszeitpunkt haben
keine Auswirkungen auf die Berechtigung zur Teilnahme und auf den Umfang
des Stimmrechts. Entsprechendes gilt flr Erwerbe und Zuerwerbe von Ak-
tien nach dem Nachweiszeitpunkt. Personen, die zum Nachweiszeitpunkt
noch keine Aktien besitzen und erst danach Aktiondr werden, sind nicht teil-
nahme- und stimmberechtigt. Der Nachweiszeitpunkt hat keine Bedeutung
fUr eine eventuelle Dividendenberechtigung.

Nach Eingang des Nachweises des Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft
werden den Aktiondren Eintrittskarten fUr die Hauptversammlung Ubersandt.
Um den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten sicherzustellen, bitten wir die
Aktiondre, friihzeitig fur die Ubersendung des Nachweises ihres Anteilsbesit-
zes an die Gesellschaft Sorge zu tragen.

Stimmrechtsvertretung

Aktionére, die nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen
mdochten, kdnnen ihr Stimmrecht durch einen Bevollmachtigten, z. B. durch
ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung oder einen sonstigen Drit-
ten, auslben lassen. Zusatzlich bieten wir unseren Aktiondren die Stimm-
rechtsvertretung durch von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene
Stimmrechtsvertreter an. Auch im Fall der Stimmrechtsvertretung sind die
oben dargestellten Voraussetzungen fir die Teilnahme an der Hauptver-
sammlung und die Austibung des Stimmrechts zu beachten.



Die Volimacht, inr Widerruf und der Nachweis der Bevollmé&chtigung gegen-
Uber der Gesellschaft bedurfen der Textform (§ 126b BGB).

Fur die Bevollmachtigung von Kreditinstituten, Aktionarsvereinigungen und
anderen ihnen nach § 135 Absatz 8 AktG oder §§ 135 Absatz 10, 125 Ab-
satz 5 AktG gleichgestellten Institutionen oder Personen gilt § 135 AktG,
wonach insbesondere die Vollmacht vom Bevollmachtigten nachpriifbar
festzuhalten ist sowie ihre Erkléarung vollstdndig sein muss und nur mit der
StimmrechtsausUbung verbundene Erklarungen enthalten darf, sowie etwai-
ge vom jeweiligen Bevollmé&chtigten fiir seine Bevollmachtigung vorgesehene
Regelungen, die mit diesem geklart werden sollten.

Bevollmé&chtigt ein Aktiondr mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft
eine oder mehrere von diesen zurlickweisen.

Wird die Vollmacht durch Erklarung gegeniber der Gesellschaft erteilt, ist
ein zuséatzlicher Nachweis der Bevollmé&chtigung nicht erforderlich. Wird hin-
gegen die Vollmacht durch Erklarung gegentber dem Bevollméachtigten er-
teilt, kann die Gesellschaft einen Nachweis der Bevollmé&chtigung verlangen,
soweit sich nicht aus § 135 AktG, also insbesondere bei Bevollmachtigung
eines Kreditinstituts oder einer Aktionérsvereinigung, etwas anderes ergibt.

Der Nachweis der Bevollméachtigung kann am Tag der Hauptversammlung
durch den Bevollmé&chtigten am Versammlungsort erbracht werden. Ferner
kann der Nachweis der Bevollmachtigung auch an folgende Adresse, Tele-
fax-Nummer oder E-Mail-Adresse (z.B. als eingescannte pdf-Datei) tbermit-
telt werden:

ALNO AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

81241 Mlnchen

Telefax: +49 (0)89 889 690 655

oder per E-Mail: alno@better-orange.de

Ein Formular, das fur die Erteilung einer Vollmacht verwendet werden kann,
befindet sich auf der Rulckseite der Eintrittskarte und steht auch unter
http://www.alno.ag/hauptversammlung zum Download zur Verflgung.

Aktiondre kdnnen sich auch durch die von der Gesellschaft benannten wei-
sungsgebundenen Stimmrechtsvertreter (Stimmrechtsvertreter der Gesell-
schaft) vertreten lassen. Ein Formular, das zur Vollmachts- und Weisungser-
teilung an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft verwendet werden kann,
erhalten die Aktiondre zusammen mit der Eintrittskarte und steht auch unter
http://www.alno.ag/hauptversammiung zum Download zur Verfigung. Die
Vollmacht an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft mit den Weisungen
soll aus organisatorischen Grinden spatestens mit Ablauf des 1. Juni 2016,
24:00 Uhr (MES2), bei der oben genannten Adresse, Telefax-Nummer oder
E-Mail-Adresse (z.B. als eingescannte pdf-Datei) eingegangen sein. Die Voll-
macht und ihr Widerruf bedurfen der Textform (§ 126b BGB). Ein zuséatzlicher
Nachweis der Bevollméachtigung der Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft
ist nicht erforderlich.



20 ALNO AG__ Hauptversammlung 2016

Dartber hinaus bieten wir form- und fristgerecht angemeldeten und in der
Hauptversammlung erschienenen Aktionaren, Aktionarsvertretern bzw. de-
ren Bevollmé&chtigten an, die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft auch
wahrend der Hauptversammlung mit der weisungsgebundenen Austbung
des Stimmrechts zu bevollmé&chtigen.

Die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet,
weisungsgeman abzustimmen. Sie kdnnen die Stimmrechte nicht nach eige-
nem Ermessen austiben. Ohne Weisungen werden die Stimmrechtsvertreter
nicht an der Abstimmung teilnehmen. Ferner nehmen die von der Gesell-
schaft benannten Stimmrechtsvertreter keine Vollmachten zur Einlegung von
Widersprichen gegen Hauptversammlungsbeschlisse, zur Austbung des
Frage- und Rederechts oder zur Stellung von Antragen entgegen.

Angaben zu den Rechten der Aktiondre nach § 122 Absatz 2, § 126
Absatz 1, § 127, § 131 Absatz 1 AktG

Tagesordnungsergédnzungsverlangen (§ 122 Absatz 2 AktG)

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundka-
pitals (das sind EUR 3.779.748,95 oder - aufgerundet auf die nachstho-
here volle Aktienzahl — 3.779.749 Aktien) oder den anteiligen Betrag von
EUR 500.000,00 (dies entspricht 500.000 Aktien) erreichen, kénnen ver-
langen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt ge-
macht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine
Beschlussvorlage beiliegen. Die Antragsteller haben ferner nachzuweisen,
dass sie seit mindestens der dreimonatigen Vorbesitzzeit gemaB § 122 Ab-
satz 2 Satz 1 AktG (in der bis zum 30. Dezember 2015 geltenden Fassung
(§ 26h Abs. 4 EGAKIG)) i.Vv.m. §§ 122 Absatz 1 Satz 3 und 142 Absatz 2
Satz 2 AktG Inhaber der Aktien sind und sie die Aktien bis zur Entscheidung
Uber den Antrag im Sinne der vorstehend genannten Bestimmungen halten.

Das Tagesordnungserganzungsverlangen ist schriftlich an den Vorstand der
Gesellschaft zu richten. Es muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor
der Hauptversammlung, also bis spatestens zum 2. Mai 2016, 24:00 Uhr
(MESZ), schriftlich zugehen.

Etwaige Tagesordnungserganzungsverlangen sind an folgende Adresse zu
Ubermitteln:

ALNO AG

Vorstand

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

81241 Minchen

Bekanntzumachende Ergadnzungen der Tagesordnung werden — soweit sie
nicht bereits mit der Einberufung bekanntgemacht wurden — unverztglich
nach Zugang des Verlangens im Bundesanzeiger bekannt gemacht und
solchen Medien zur Veréffentlichung zugeleitet, bei denen davon ausgegan-
gen werden kann, dass sie die Information in der gesamten Européischen
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Union verbreiten. Sie werden auBerdem unter der Internetadresse
http://www.alno.ag/hauptversammlung zuganglich gemacht und den Aktio-
naren nach MaBgabe von § 125 AktG mitgeteilt.

Gegenantrage und Wahlvorschlage (§§ 126 Absatz 1 und 127 AktG)

Darliber hinaus kdénnen Aktiondre der Gesellschaft Gegenantrdge gegen
Vorschlége von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der
Tagesordnung sowie Wahlvorschlage zur Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds
(sofern Wahlen zum Aufsichtsrat Gegenstand der Tagesordnung sind) oder
des Abschlusspriifers Ubersenden. Gegenantrage mussen mit einer Begriin-
dung versehen sein. Wahlvorschldge missen nicht begriindet werden. Ge-
genantrage und Wahlvorschlage von Aktiondren sind ausschlieBlich an die
nachstehende Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse zu richten.
Anderweitig adressierte Gegenantrdge und Wahlvorschldge werden nicht
berticksichtigt.

ALNO AG

c/o Better Orange IR & HV AG

Haidelweg 48

81241 Minchen

Telefax: +49 (0)89 889 690 666

oder per E-Mail: antraege@better-orange.de

Den gesetzlichen Anforderungen entsprechende Gegenantrage und Wahl-
vorschldge, die bis zum 18. Mai 2016, 24:00 Uhr (MESZ), bei der Ge-
sellschaft eingehen, werden auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://www.alno.ag/hauptversammliung  zuganglich gemacht. Eventuelle
Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der genannten In-
ternetseite verdffentlicht.

Wir weisen darauf hin, dass Gegenantrdge und Wahlvorschlage, die der Ge-
sellschaft vorab fristgerecht Ubermittelt worden sind, in der Hauptversamm-
lung nur dann Beachtung finden, wenn sie wahrend der Hauptversammlung
mundlich gestellt werden.

Auskunftsrecht (§ 131 Absatz 1 AktG)

Jedem Aktionér ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand
Auskunft Uber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit die Aus-
kunft zur sachgeméBen Beurteilung eines Gegenstandes der Tagesord-
nung erforderlich ist und kein Auskunftsverweigerungsrecht besteht. Die
Auskunftspflicht des Vorstands erstreckt sich auch auf die rechtlichen und
geschaftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unter-
nehmen sowie auf die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen.



22 ALNO AG___Hauptversammlung 2016

Weitergehende Erlduterungen

Weitergehende Erlauterungen zu den Rechten der Aktionare nach § 122
Absatz 2, § 126 Absatz 1, § 127, § 131 Absatz 1 AktG finden sich auf der
Internetseite der Gesellschaft unter http://www.alno.ag/hauptversammiung.

Hinweis auf die Internetseite der Gesellschaft

Den Aktiondren werden die Informationen gemaB § 124a AktG auf der
Internetseite der Gesellschaft unter http://www.alno.ag/hauptversammiung
zuganglich gemacht. Die Abstimmungsergebnisse werden nach der Haupt-
versammlung unter derselben Internetadresse bekannt gegeben.

Angaben zur Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt
der Einberufung der Hauptversammlung (§ 30b Absatz 1 Nr. 1 WpHG)

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum Zeitpunkt der Einberufung
der Hauptversammlung EUR 75.694.979,00. Es ist eingeteilt in insgesamt
75.594.979 auf den Inhaber lautende Stlickaktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00, von denen 75.594.979 teilnahme-
und stimmberechtigt sind. Die Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im
Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung betragt somit 75.594.979.
Die Gesellschaft halt keine eigenen Aktien.

Pfullendorf, im April 2016
ALNO Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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ALNO Aktiengesellschaft
88629 Pfullendorf
Telefon +49 7552 21-0
Telefax +49 7552 21-3789
E-Mail mail@alno.de
www.alno.de




